SSI

CTCP DT&PT DV CTCC DUC LONG GIA LAI [DL1]

NGANH: DICH VU VAN TAI

GIOI THIEU CO PHIEU SAP NIEM YET - DL1

Céng ty Cé phén Pau Tw va Phét Trién Djch Vu Céng Trinh Céng Céng Birc
Long Gia Lai vdn dang & dau trong qué trinh hoat déng kinh doanh va phét
trién. Vi tri déc quyén vé kinh doanh bén bai va cac hoat déng gia ting tir
van chuyén hanh khach & Gia Lai gitp céng ty c6 mét nguén thu va ting
triréng bén ving tai mét khu vuc kinh té dang lén cda dat nwéc. Ngoai ra,
nganh kinh doanh djch vu bén bai, van tadi phu thuéc vao sw di chuyén co’
hoc cda déan cw ciing nhw téc dé phét trién cda nén kinh té. Véi nén kinh té
Viét Nam dwoc ky vong phat trién & téc d6 cao ciing nhw Viét Nam la nwéc
déng dan thdr 13 trén thé giéi, chang toi nhin thdy mét tiém nang kinh doanh
va phaét trién tét cho céng ty ciing nhw nganh. Ké hoach mé réng mang Iwéi
bén béi sang cac tinh khdc nhw Pa Ning, Pac Ldc, va Lam Pdong |a nhing
bwérc di can thiét va hira hen nhiéu tiém ndng phat trién cho cong ty sau nay.

TONG QUAN CONG TY CP BT&PT DV CTCC Birc Long Gia Lai

San pham chinh

Hoat ddng kinh doanh chinh ctia Céng ty hién nay kinh doanh, diéu hanh Bén xe
BPlrc Long Gia Lai va dugc thyc hién chd yéu trén dia ban Tinh Gia Lai. Céc dich
vu tai Bé&n xe BPlrc Long Gia Lai gdm hai loai chd yéu, bao gém dich vu chinh va
dich vu gia tri gia ting, cu thé:

< Dich vu chinh: Dich vu bén d8, dich vu vao bén, dich vu xe xuét bén, dich vu
xe buyt van tai hanh khach cong céng.

% Dich vu gié tri gia tang: cho thué quay ban vé, cho thué kibt, cho thué phong
tro, cho thué quang céo, cung cap xang dau, dich vu rira xe, vé sinh, céng tin,
glri xe, va dién thoai céng cong.

Doanh thu t dich vu chinh chiém 58.8% téng doanh thu trong nam 2008.
Céac mang kinh doanh mang lai doanh thu I&n (ty trong cao trong tdng doanh thu)
cho céng ty la: van tai hanh khach (37,7%, phi qua bén 18,7%, x&ng dau 17,4%,
phi qua bén 18,7%, va hoa hdng ban vé 12,5%.

Bén xe Lién tinh Blrc Long Gia Lai la Bén xe Loai | theo tiéu chuan cta B Giao
thdng Van tai. So v&i cac Bén xe cla céc tinh lan can nhw bén xe Lién tinh Kon
Tum, Dak Lak, Quy Nhon thi Bén xe Lién tinh B&c Long Gia Lai c6 quy hoach
tdng mat béng, nha ga, bai dé va cac hang muc khac dwoc b tri hop Iy déng bo
va tién nghi hon nhiéu. Céng tac an ninh luén dwoc ddm bao gan nhu tuyét dbi;
cong tac vé sinh, tao canh quang, cay xanh luén dwgc chu trong; cac dich vu dwoc
cung cép theo phuwong cham “dwa dich vu hang khéng vé mét dat”, phuong tién
van tai hanh khach dadm bao xuét bén ding gid, di dung tuyén da dang ky, da sé
cac doanh nghiép kinh doanh van tai déu ky cam két véi Bén xe la khong béat
khach doc dwérng, phuc vu hanh khach an, udng... nhw da cam két trén sudt tuyén
dwdng lam cho hanh khach dén bén xe di lai luén cé cdm giac thodi méi, an toan.

Co cau té chirc va ndng lwc san xuét

DL1 hoat ddng dwéi hinh thire cong ty ¢d phan véi 54,67% vbn déng goép tir cong
ty me, Cong ty CP Tap doan Bt Long Gia Lai. Cac phong, ban chinh gdm: Phong
t& chirc hanh chinh, doi bao vé&, phong didu hanh, va phong ké toan. Trong d4,
phong diéu hanh phu trach chinh vé hoat dong kinh doanh vé&i cac nhiém vu:

°,

% T6 chrc quan ly, didu dong, bao vé trat tw, trong tai phan xt cho tat ca cac
phwong tién van chuyén hanh khach qua bén.

% T& chtrc ban vé, dich vu nghi ngoi, hwéng dan, bao vé hanh khéach st dung

cac phuwong tién cling nhw cac dich vu trong bén.

SSI nghiém cém viéc st dung, va moi swin &n, sao chép hay xuét ban toan bé hay timg
phén ban Bao céo nay vi bét ky muc dich gi ma khéng cé sw chép thuan cda SSI.

BO PHAN PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

Nguyén Cong Hiép
Chuyén vién phan tich
hiepnc@ssi.com.vn
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M6t sé chi tiéu tai chinh co’ ban

2009
Téng tai san 31.786
Vén chil sé hivu 21.791
Vén didu lé 15.000

Pon vi: triéu VND

Co cau cb dong

Cong ty me 54.67%
Cb6 dong sang lap khac 8.67%
C6 dong bén ngoai 36.66%
Téng cong 100%

Nguén: DL1

C6 dong lén

Cong ty CP Tap doan Bic Long  54.67%

Gia Lai(Pai dién: Ong Bui Phap)

Téng 54.67%
Nguén: DL1
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Chién lwoc kinh doanh

Tiép tuc khai thac vi thé doc quyén vé dich vu kinh doanh bén bai tai Gia Lai: UBND tinh Gia Lai c6 van ban cam két la
trong vong 25 nam t&i, khdng quy hoach, xay dwng thém bén xe nao trén dia ban. Chinh vi vay, céng ty s& doc quyén khai
thac bén béi tai khu virc dang ngay cang thu hat du lich cling nhw van chuyén can bd cho nhitng céng ty trén dia ban. Theo
thdng ké, mic tang trwéng binh quan vé lwong khach di chuyén tai khu viec Tay Nguyén la 11.31% cho giai doan 2001 —
2008.

Hoan thién héa cac dich vu chinh va dich vu gia tang: Diéu cét 16i 1a gitp cho cac hdng xe ciing nhw cac hanh khach sé
tim dén bén xe nhw 13 mot dia diém cau ndi. &' day, ho cdm thay yén tam, thoai mai va dwoc phuc vu chuyén nghiép. Didu
nay sé gidm viéc canh tranh tir cac hdng xe tw nhan bét khach doc dwérng, khdng qua bén bai.

Mé& réng qui mo: Cong ty dang cé cac dw an mé rong hoat dong kinh doanh béng cach xay dwng bén xe & Nam Da Néng,
Bao Loc — Lam Ddng, va gop 75% cb phan vao bén xe Dac Léc. TAt ca cac dia ban trén déu c6 tiém nang phat trién cao.

Ban lanh dao

Ong Nguyén Pinh Trac Cha tich HDQT

Chirc vu Kinh nghiém
25 nam kinh nghiém 1am ké toan va ké toan trwéng. 7 ndm hoat déng quan
ly tai Tap doan Birc Long Gia Lai.

Ong Bui Phap Thanh vién HDQT 14 nam kinh nghiém quan ly tai xi nghiép Tw doanh B&c Long Gia Lai va

Ong Lé Pha Ha

CTHDQT C.ty me Tap doan Birc Long Gia Lai.

Thanh vién HBQT
Giam DPéc 2 ndm quan ly tai Céng ty CP BT&PT CTCC Blrc Long Gia Lai.

Ong D6 Chién DPau Thanh vién HDQT 15 nam quan ly cac cong ty van tai va dich vu van tai tai Gia Lai

Ong Tran Thi Kim Cuc

Thanh vién HBQT

Trwdng Ban KSNB 3 ndm kinh nghiém

MOT SO NHAN PINH

Két qua kinh doanh trong nhirng nam gan day

®,
o

Qua trinh phat trién cua cong ty khdng phai Ia qua nhanh nhwng cé tinh bén vieng. Tl mirc vdn diéu & ban ddu 1a 9,5 ty
ddng, hién nay con sé nay la 15 ty. Loi nhuan sau thué ndm 2008 la 2,75 ty va nam nay wéc dat 5,5 ty. Méc du ndm nay téng
doanh thu khéng qua dét bién so v&i ndm ngoai (wéc dat 16 ty), nhwng ty sut lgi nhuan tang dot bién (gap doi) do cong ty
tap trung vao cac hoat dong kinh doanh c6 ty suét loi nhuan cao nhw phi qua bén va dich vu van chuyén hanh khach.

Két qua kinh doanh 2009: Doanh thu thudn cla céng ty dat 15,380 ty va lgi nhuan sau thué dat 4,781 ty. Nhw vay LNST
téng trwdng 137% va ty suét loi nhuan ting dot bién.

SSI nghiém cdm viéc st dung, va moi swin 4n, sao chép hay xuét ban toan bé hay timg
phén ban B&o céo nay vi bét ky muc dich gi ma khéng c6 sw chép thuan cda SSI.
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Chi tiéu tai chinh

Chi tiéu 2008 2009
Chi tiéu vé kha nang thanh toan

- Hé sb thanh toan ngan han = TSLD/No ngan han 2,39 6,24
- Hé sb thanh toan nhanh = (TSLD - Hang t6n kho)/No ngén han 2,12 6,24
Chi tiéu vé co cau vén

- Hé s6 No/Téng tai san 51,40% 31.44%
- Hé s6 ng/Vén cha s& hiru 105,78% 45.85%
Chi tiéu vé nang lwc hoat dong

- Vong quay hang tén kho 15,92 n.a
- Doanh thu thuan/Téng tai san 0,63 0.48
Chi tiéu vé kha nang sinh l&i

- Hé sb loi nhuan sau thué/Doanh thu thuan 13,45% 31.09%
- Hé sb loi nhuan sau thué/Vén cha s hivu 17,53% 21,94%
- Hé sb lgi nhuan sau thué/Téng tai san 8,52% 15,04%
- Hé s6 lgi nhuan tir HDKD/Doanh thu thuan 18,5% 34,86%

% Phan tich cac chi sé tai chinh cho thay, tinh hinh tai chinh cta céng ty & mc lanh manh. Hé sé thanh toan ngan han
va nhanh téng t&¥ ndm 2008 t&i ndm 2009, & murc rat cao 6.24x. Hé sb no / vbn chi s& hivu va tdng tai san dich chuyén theo
hwéng an toan, va t&i nay tdng ng da thap hon vén chi sé& hiru nhidu. Dat bién nhét c6 18 1a cac hé sé vé kha ning sinh 1.
Ty suét loi nhuan ting hét strc 4n twong trong ndm 2009 do cong ty tap trung vao céac dich vu sinh 161 cao nhw thu phi bén va
dich vu van chuyén hanh khach. Do tinh déc quyén kinh doanh tai khu virc, nén viéc tap trung ddy manh hai mang kinh doanh
nay ciing la diéu dé hiéu.

Trién vong DL1 trong nhirng nam t&i

Bén xe Birc Long duy tri mirc tang trwdng dn dinh khoang 10% - 12% trong nhitng ndm t&i. Dy doan nay dwa vao mot sb
co s@ nhw sau:

% Tang trwéng trung binh vé lwu lweng ngwdi qua lai tai khu vee Gia Lai 1a khoang 7% tir nam 2000 — 2005, dén nam
2006 tang 10%. T d6 dén nay, ching ta thay tinh hinh kinh té cta Gia Lai d& c6 rat nhiéu thay déi theo chiéu hwéng tich
cwe. Hang loat cac tap doan kinh t& néi 1én nhu Hoang Anh Gia Lai hay Quéc Cudng Gia Lai. Di kém véi sy di lén vé kinh té,
I& sw ndi lén vé cac dich vu du lich. Chinh vi vay, ching téi dy doan lwgng khach di lai qua Gia Lai va cac tinh Tay Nguyén lan
can sé tang trwédng & mirc 10% - 12% trong cac nam tiép theo. V&i vi tri ddc quyén khai thac bén béi tai Gia Lai, mirc téng
trwdng clia cong ty cling sé & mirc twong tw.

Lwu Lwong Hanh Khach Van Chuyén

KHU VUC/ NAM 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Kon Tum 141,9 139,1 137,8 147,4 165,0 167,0 181,0
Gia Lai 305,9 312,5 328,0 358,2 377,8 3951 4411
D&k Lak 597,0 594,0 597,8 669,9 751,7 840,0 8719
D&k Néng 65,8 79,9 98,8 117,6

Ngudn: Téng Cuc Théng Ké

% Tinh doc quyén va dich vu kinh doanh khép kin vwort tréi ctiia bén xe Blrc Long Gia Lai: Xét trén ca nuwéc, Bén xe Dic
Long Gia lai 1a mé hinh tw nhan dau tw khac thac dau tién trén toan qudc, Bé&n xe Ptrc Long Gia lai 1a bén xe lién tinh duy nhat
tai TP. Pleiku (trung tam kinh té - chinh tri - x& hoi cta Tinh Gia Lai) dwoc UBND Tinh Gia Lai c6 vdn ban cam két 1a trong
vong 25 nam t&i khdng quy hoach, xay dung thém bén xe nao trén dia ban. Vé&i hé thdng céc dich vu khép kin: khu vuc van
phong diéu hanh, ban vé, nghiép vu, san bai db xe, dich vu &n udng, nghi tro, cac kibt cho thué, ctra hang xang dau, 1a diém
dén cua cac tuyén xe buyt v.v... dm bao sy tién loi va an tam déi véi khach hang. V&i mét hé théng dich vu khép kin nhw
vay, tinh doc quyén khéng nhitng dwoc khai thac triét d& ma con dwoc dam bao lau dai. Dich vu tai bén xe Pirc Long vuot
tréi hon cac bén xe khéc tai cac tinh cung khu vue.

SSI nghiém cdm viéc st dung, va moi swin 4n, sao chép hay xuét ban toan bé hay timg
phén ban B&o céo nay vi bét ky muc dich gi ma khéng c6 sw chép thuan cda SSI.
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So sanh dich vu Bén xe BPlrc Long Gia Lai va cac bén xe tai Khu vwec Tay Nguyén

C4c bén xe KV Tay Nguyén

Bén xe Dirc .. X
e @A Sm SE g E (Kon Tum,Pac Lak, Tuy Hoa,
Nha Trang, Qui Nhon)

* Ha tAng mwong dan nwéc khéng dong nwéc bé méat Co Khéng
= Hé théng cay xanh, méi trweng khéng c6 réc thai trong bén xe. C6 Khong
= Hé théng chiéu sang(deén cao ap) d6 chiéu sang trong bén theo , R

TCN-20-16-86. co Khong
«  Nha nahi dz . . . o . A

aznghl danh cho nha xe, hanh khach qui mdé 30 phong dat tiéu co Khéng

chuan 02 sao.

= Can tin phuc vy an udng, nha vé sinh céng cong theo tiéu chuan c6 Khéng

ga hang khéng qubc té.
= Xwéng siva chiva Co khi, cau rira xe. Co Khéng
= Nha Ga hanh khach, phong vé, truyén hinh cap, Bao chi, Phong

che chét luong Cao, can tin giai khat danh cho hanh khach. co Khong
= Hoi trwong stre chira 300 dai biéu. Co Khoéng
= Tuyét dbi khéng co6 nha xe, lai phu xe vao Nha Ga Co Khéch. Co Khéng
* Luc lwgng bao vé 100% qua dao tao nghiép vu vé sy. Co Khéng
= Trom cép, x4 hdi den Khoéng (o)
= Thung déng goép quy nguwdi nghéo Co Khéng

Nguén: Bén xe Birc Long Gia Lai

% K& hoach mé& méi cac bén xe tai céc tinh thanh khac tao tién dé dé cong ty c6 nhirng bwéc phat trién dét pha: Hién
cong ty dang c6 ké hoach mé bén xe tai thi x& Bao Loc — Lam Déng, Pa N&ng, va gop vén 75% cd phan cta bén xe Dak Lak.
R rang la cong ty c6 thé tan dung thé manh va kinh nghiém quan Ii bén xe B¢ Long Gia Lai hién dai va khép kin hién tai d&
m& bén xe tai cac dia ban khac. Day la cach di nhanh nhét va nhiéu tiém ning nhét dé cong ty cé dwoc nhivng phat trién dot
pha.

Lwu Lwong Hanh Khach Van Chuyén

KHU ViPC/ NAM 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
DPa Néng 3259 299,0 323,5 501,1 537,4 464,1 5213
D&k Lak 597,0 594,0 597,8 669,9 751,7 840,0 8719
Lam Déng 389,5 582,1 615,0 677,2 738,4 830,2 972,3

Nguén: Téng Cuc Théng Ké

< Bén xe thi x4 Bao Loc, Lam Péng: Tai Lam Déng, bén xe lién tinh ndm trén quéc 16 20 thuc trang hién nay phong dién hanh
va nha ban vé khéng dap (rng yéu cau do lwgng khach ting qua nhanh, tién nghi can thiét con thiéu. Bén xe Noi thanh Da Lat
tbng dién tich 5.000m?, dién tich nha 1am viéc 100m? chwa c6 phong ban vé, nha ché va cac trang thiét bj khac. Thdng ké cho
thay, tai Lam Ddng thi hang nam téc d6 hanh khach ting binh quan trén 9%. Céng ty hy vong sau khi xay dung bén xe & day
thi tang trwdng hang nam sé & mdrc tr 8% - 10%.

% Bén xe Da Nang: Ba Néng I trung tdm van héa, kinh t&, va chinh trj ciia mién Trung, Viét Nam. Trong nhitng ndm gan day,
thanh phé c6 nhirng bwéc phat trién vwot bac véi hang loat cac chinh sach kich thich phat trién du lich. Kém theo d6 rd rang
la sw tdng trwdng nhanh cla lwgng hanh khéach. Nhan thay tidm ndng nay, cong ty c6 ké& hoach xay dwng bén xe trén Quéc 16
1A thudc huyén Hoa Vang. Cong ty ciing dat mrc tang trwéng dw kién hang ndm khoang 10%.

< Bén xe Daklak: Hién nay bén xe Pak Lik dang trong tién trinh cd phan héa va Céng ty CP BT PT DV CTCC Burc Long Gia
Lai da dwoc UBND tinh ddng y v& nguyén tic cho lam cb dong chién lwoc va chi phéi. Nhuw vay loi nhuan va doanh thu cda
bén xe nay sé dwoc gdp vao cho Pirc Long Gia Lai. Nhitng ndm gan day, tbc do ting trudng lwong khach qua lai tai Dak Lik
luon dwoc duy tri & mdc 8% - 12% / nam.

Dwéi day 1a bang wéce tinh ké& hoach doanh thu va loi nhuan ctia Cong ty sau khi da tinh c& doanh thu va lgi nhuan tir nhivng
bén xe néi trén tai Lam Dbéng, Da N&ng, va Dak Lak.

SSI nghiém cdm viéc st dung, va moi swin 4n, sao chép hay xuét ban toan bé hay timg
phén ban B&o céo nay vi bét ky muc dich gi ma khéng c6 sw chép thuan cda SSI.
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Ngudn: Bén xe Pirc Long Gia Lai
Mot sé diém dang lwu y

% Chwa ké bén xe Pik Lik, thi téng vén dau tw cho bén xe Lam Ddng va Da Ning |a rat [&n: 45 ty ddng cho Lam Ddng va
97 ty ddng cho Da Nang, tdng cong la 142 ty déng. Cong ty dw kién ty 1& vén tw c6 1a 30%, tirc khodng 42,6 ty ddng. Pay la
mot con sb rat Ién so véi quy md cia cong ty. Chinh vi vay, trong thdi gian téi, cong ty sé& phai huy déng vén thém. Hy vong
viéc niém yét trén san giao dich Ha N6i sé gitp cho viéc huy déng vén dé dang hon. Ngoai ra, cong ty ciing phai phan tich rat
ky cang khi dau tw vao cac bén xe méi nay. Viéc mé rong hoat dong ra nhirng thi trwdng giau tiém nang va phat trién nhw Da
N&ng va Lam Bdng mé ra nhiu co hdi cling nhw thach thirc. Vi du nhw sy canh tranh tai cac tinh nay sé cao hon do cong ty
khong con dwoc tinh doc quyén nhw & tinh nha, Gia Lai.

% Tiép tuc cang cd va hoan thién dich vu tai bén xe Drc Long Gia Lai dé dam bao day la mét nguén thu an toan cho
cong ty trong cac diéu kién kinh té khac nhau: Gia Lai van la dia ban ma coéng ty cé dwoc tinh déc quyén. Chinh vi vay,
cobng ty can hoan thién dich vu khép kin d& han ché viéc xe tw nhan hoat déng bat khach doc dwéng, chay long vong ma
khéng qua bén. Ngoai ra, viéc hoan thién dich vu sé gitp cho khach di dwdng an tam hon va sé dén vai bén xe.

< RUi ro canh tranh tir cac phwong tién di lai khac nhw tau héa, may bay c¢6 tiang l1én nhwng khéng Ién. Khi nén kinh té
phat trién hon, di lai bdng may bay sé tré nén phéd bién hon. Tuy nhién rdi ro nay la khong 16n, dac biét véi khu vee c6 mic
thu nhap thap nhuw viing Tay Nguyén. Ngoai ra, viéc di lai bang tau hda dén Gia Lai ciing khoéng hé thuan tién hon di béng 6
t6.

Uéc tinh gia va két luan

2009 2010
Doanh thu (triéu déng) 15.380 34.475
Lgi nhuan sau thué 4.781 7.282
EPS (Theo sé6 CP cudi nam) 3.187 4.856
Gia tri sé sach 14.467

Nguén: Bén xe Buc Long Gia Lai, SSIResearch

Dwa trén P/E 2009 clia danh sach 48 cong ty trong danh sach nghién ctru ctia ching t6i (v&i tdng sé vén hoa bang 60% vén hoa
thi trwdng) khodng 12.3x va P/E trung binh clia 1 s céng ty trong nganh dich vu niém yét trén san, ching t6i cho réng P/E 2009
khoang 7x-8x va PB khoang 1.5x-1.7x |a m&c hop ly déi véi DL1 (cac cong ty hoat dong trong nganh dich vu thwéng giao dich &
mtrc thap hon mire P/E cla thi trwedng). Nhw vay, mie gia cta cb phiéu DL1 sé giao dong khoang 22,000 VND — 25,500 VND.

Két luan: Céng ty Cé phdn Pau Tw va Phat Trién Djch Vu Céng Trinh Céng Céng Birc Long Gia Lai vdn dang & dau trong
qué trinh hoat déng kinh doanh va phat trién. Vi tri déc quyén vé kinh doanh bén bai va cac hoat dong gia ting tir van
chuyén hanh khach & Gia Lai gitip c6ng ty c6 mét ngudn thu va tdng trwéng bén ving tai mét khu vuc kinh té dang Ién
cta déat nwéc. Ngoai ra, nganh kinh doanh djch vu bén béi, van tai phu thuéc vao sw di chuyén co’ hoc cia dan sé ciing
nhw téc d6 phét trién cda nén kinh té. Véi nén kinh té Viét Nam dwor ky vong phat trién & téc dé cao ciing nhw Viét Nam
Ia nwéc déng dan thir 13 trén thé giéi, ching toi nhin thdy mét tiém ndng kinh doanh va phét trién t6t cho céng ty ciing
nhw nganh. Ké hoach méréng mang Iwéi bén bai sang cac tinh khdc nhw Pa Nang, Pac Ldc, va LAm Péng 1a nhikng buréc
di céan thiét va hira hen nhiéu tiém ndng phat trién cho cong ty sau nay.

SSI nghiém cdm viéc st dung, va moi swin 4n, sao chép hay xuét ban toan bé hay timg
phén ban B&o céo nay vi bét ky muc dich gi ma khéng c6 sw chép thuan cda SSI.
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KHOI PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

Cé4c théng tin, tuyén b, duw doan trong ban bao céo nay, bao gdom ca
cac nhan dinh c& nhan, 1a dwa trén cac ngudn théng tin tin cay, tuy nhién
SSI khéng ddm bao sw chinh xac va day di cta cac ngudn thdng tin
nay. Cac nhan dinh trong ban bao céo nay dwoc dwa ra dwa trén co s&
phan tich chi tiét va can than, theo danh gia chd quan cuta chang toi, 1a
hop ly trong thoi diém dwa ra bao cdo. Cac nhan dinh trong bao céo nay
c6 thé thay ddi bét ki luc nao ma khéng bao trwéc.

B&o céo nay khéng nén dwoc dién giai nhuw mot d& nghi mua hay ban
bat c& mot ¢d phiéu nao. SSI va cac cong ty con; cling nhw giam déc,
nhan vién clia SSI va cac cong ty con cé thé cé loi ich trong cac cong ty
duwoc dé cap tdi trong béo céo nay. SSI co thé da, dang va sé tiép tuc
cung céap dich vu cho cac cong ty duwoc dé cap tdi trong bdo céo nay.
SSI sé khang chiu trach nhiém dbi voi tt ca hay bat ky thiét hai nao hay
sw kién bi coi |a thiét hai d6i v&i viéc si dung toan bd hay bét ky théng
tin hodc y kién nao cia bao céao nay.
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